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ordinaria e straordinaria
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CEZ

"CAM FINANZIARIA S.p.A"
Sede: Milano, Via Gaetano Negri ., 8 ap/ e
Numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano: 00795290154
ERETE N 2
VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA
L'anno 2009 addi 28 del mese di aprile alle ore 15,30.
In Milano, negli uifici in Viale Sarca n. 214, ha lsogo assemblea ordinaria ¢ straordina-
ria.
Assume la presidenza ai sensi di statuto il Presidente Dr. Marco Tronchett: Provera il
quate, con il consenso unanime del presenti, chiama il Notaio Dr. Francesco Guasti a
fungere da Segretario.
Il Presidente comunica che l'odierna assemblea & stata convocata con avviso pubblicato
sulla Gazzetta Ufliciale n. 36 det 28 marzo 2009 nonché sui quotidiani "Il Sole 24 Orce”,
"MI" e "Finanza ¢ Mercan” del 28 marzo 2009 con il seguente
ORDINE DEL GIORNO
Parte ordinaria
1. Bilancio al 31 dicembre 2008. Deliberazioni inerent: € conseguenti.
2. Nomina del Coliegio sindacale
- nomina det sindaci effettivi e supplenti;
- nomina del Presidente del Collegio sindacale;
- determinazione dei compensi dei componenti il Collegio sindacale.
3. Acquisto ¢ disposizione di azioni proprie: deliberazioni inerenti ¢ conscguenti.
4. Adempimenti ai sensi dell’arr. 109 del D.Lgs. n. 385/1993 ¢ delPart. 5, comma 2 del
Decreto del Ministro dell’Econonua e delle Finanze n. 516/1998.
Parte straordinaria
- Revoca, per la parte non utilizzata, delia delega conferita agli Amministratori, con deli-
bera dell’Assemblea Straordinaria del’ll maggio 2004, ai sensi degli articoli 2443 ¢
2420-ter del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale e ad emettere obbligazioni.
Attribuzione agli Amministratori, ai sensi delfarticolo 2443 del codice civile, della fa-
colta di aumentare, in una o pi volte, anche in via scindibile, il capitale sociale mediante
emissione di azioni ordinarie, da offrire in opzione ai soci € ai possessori di obbligazioni
convertibili, con possibitita di esclusione del diritto di opzione, ai sensi del combinato
disposto delfart. 2441, uldmo comma, del codice civile e dell’art. 134, secondo comma,
del Decreto Legislativo n. 58/1998, ove le azion siano offerte in sottoscrizione a dipen-

denti di Camfin S.p.A. o di societa dalla medesima controllate.
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Actribuzione agli Amministratori, ai sensi dell’articolo 2420-ter del codice civile, della
facolta di emettere, In upa o pit volte, obbligazioni convertibill in azioni ordinarie ovve-
ro munite di warrants validi per la sottoscrizione di dette azioni, da offrire in opzione ai
soct ¢ al possessori di obbligazioni convertibili.

Conseguente modificazione delarticolo 6 deflo statuto sociale.

Deliberazioni inerenti e conseguentl. Conferimento di poteri.

Il Presidente informa che:

- non & pervenuta alla Societd alcuna richiesta di integrazione dell'ordine del giorno, ai
senst defl'art. 126-bis del Decreto Legislativo n. 58/1998;

- il capitale sociale ¢ pari ad euro 191.199.414,64 diviso in n. 367.691.182 azioni del
valore nominale di euro 0,52 cadauna.

- al momento gii azionisti partecipanti all'assembiea in proprio o per delega sono n. 30
per n. 269.731.830 aziont ordinaric part al 73,36% delle n. 367.691.182 azioni ordina-
rie costituentl 'intero capitale sociale;

Da atto pertanto che l'assemblea ¢ regolarmente costituita per deliberare su tutt gii ar-
gomenti all'ordine del giorno.

I Presidente comunica inoltre che:

- la documentazione relativa ai diversi argomenti all'ordine del giorno ¢ stata fatta og-
getto degli adempimenti pubblicitari contemplati dalla disciplina applicabile, nonché
pubblicara sul site internet della Societd; in particolare, il fascicolo contenente il progetto
di bifancio della Societa ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2008, con la relativa
relazione e le vlterion relazioni deglt Amministratori sui restanti punti all'ordine del
giorno, con le relazioni del Collegio Sindacale ¢ della Societa di revisione, ¢ stato messo
a disposizione del pubblico presso fa sede sociale ¢ presso Borsa Ttaliana il 10 aprile
2009. La suddetta documentazione ¢ stata aleresi pubblicata sul sito internet della So-
cleta;

- la medesima documentazione & contenuta nel fascicolo a stampa del bilancio diseribuito
all'ingresso (comprensivo, tra altro, delle proposte deliberative formulate dal Consiglio
di Amministrazione); tale fascicolo, che contiene anche la relazione sul Governo societa-
rio, € stato inoltre inviaro i} 23 aprile 2009 agli azionisti che hanno partecipato ad una
delle ultime tre assemblee e a quelli che ne hanno fatto richiesta;

- alf'ingresso & stato inoltre consegnato un fascicolo afferente 'unica lista di candidati alla
carica di membro del Collegio Sindacale della Societa presentata dal soci, contenente le
informazioni ¢ a documentazione prevista dall’articolo 144-octies della delibera Consob

11971/99; il medesimo fascicolo, ai sensi della citata delibera Consob, & stato messo a
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disposizione del pubblico presso la sede sociale, la Borsa Italiana ¢ nel sito internet della
Societa entro 1 termini di fegge;

- it 10 aprile 2009 sono stati altresi depositati presso la sede della Societa 1 bifanci delle
societa controllate ¢ 1 dati essenziali di quelle collegate;

- secondo le risultanze del Libro dei Soa integrate dalle comunicazioni ricevute al senst
deliare. 120 del D.Lgs. n. 58/1998 ¢ dalle altre informazioni a disposizione, possiedono

azioni con diritto di voto in misura superiore al 2% del capitale ordinario:

Numero % sul capitale
azioni in azioni ord.
. Marco Tronchetti Provera 197.854.540 53,81
tutee tramite Gruﬁpo Partecipazioni Industriali S.p. A
. Carlo Acuris 31.699.614 8,62

dicuin, 15.849.817 (4,31%) tramite Yura International BV ¢
0. 15.849.797 (4,31%) tramite Vittoria Assicurazioni S.p.A.
. Genesis Led. SA 12.868.380 3,50
tutte tramite Dear Cinestudi S.p.A.
. UBS AG 12.674.384 3,45
di cun if 3,41% in qualita di prestatario
. Massimo Morarti 10.690.912 2,91
di cuin, 6.414.548 (1,74%) tramite CM.C. S.p.A. ¢
n. 4.276.364 (1,16%) tramite Sirefid S.p.A;
- la Societa, anche attraverso sue controllate, non detiene azioni proprie;
- l'elenco nominativo dei soci partecipanti alla rivnione ¢ disponibile all'ingresso della
sata ¢ verra allegaro al verbale dell'assemblea;
- gli azionisti sono nvirati a far presente eventuali carenze di legittimazione al voto, ai
sensi della vigente normativa;
- 1in relazione alle azionl attualmente in circolazione, non risujta alla Societa che esistano
pattuizioni od accordi tra azionisti in merito all'esercizio dei diritt ad esse inerenti ed al
trasferimento delle stesse, comunemente definici Sindacari di voro ¢ di blocco.
Sono presenti, oftre af Presidente, gli Amministratori Signori: Carlo Alessandro Puri
Negri, Giorgio Luca Bruno, Nicoletta Greco, Mario Notayi, Alberto Pirelli, Arturo San-
guinetti, Luigi Tronchetti Provera, Raffacle Bruno Tronchetti Provera ed i Sindaci ef-
fettivi Signori: Flavio Torrini - Presidente del Collegio e Franco Ghiringhelli.

Giustificati gli Amministratori ed 1} Sindaco assentl.



I Presidente informa che il dott. Andrea Acucds, oggl assente, ha comunicato pochi
giorni fa che a causa dei suoi impegni nel Gruppo Vittoria Assicurazioni € costretto,
seppur con rammarico, a rassegnare le proprie dimissioni dalla carica di Amministratore
i Camfin a far tempo dall’odierna assemblea; ringrazia quindi il dotr, Andrea Acutis per
il contributo dato ai lavori del Consiglio in questi ulumi due anni.

Comunica inoltre che il Sindaco effettivo dott. Ortolani ha rassegnato le proprie dimis-
sioni dalla carica a far data dal 14 aprile 2009, dopo aver concluso 1 lavori sul bilancio al
31 dicembre 2008 e sottoscritto la relativa relazione predisposta dal Collegio Sindacale:
umpegni di natura professionale, collegati a quanto previsto dal regolamento Consob sul
cumuio degli incarichi, hanno indotto il dott. Ortolani ad anticipare di quaiche giorno la
naturale scadenza dell’incarico. Al dott. Ortolani ¢ subentrato per il breve periodo fino
alPodierna Assemblea il Sindaco supplente Giovanni Rizzi.

Sono altresi presenti rappresentanti della Societa di revisione, di organi di informazione,
espertn ed analisti finanziari nonché personale addetto ai lavori assembleart.

Dopo aver ricordato che nel fascicolo di bilancio sono stan pubblican 1 test vigenti del
Regolamento delle Assemblee ¢ dello statuto sociale, il Presidente, per consentire la
partecipazione al dibattito di tuceti i presenti che o desiderino e avvalendosi dei poteri di
legge ¢ di Regolamento delle Assemblee, determina in quindici minuti la durata massima
deglt interventi, invitando a rispettare questa tempistica per un ordinato ¢ corretto svol-
gimento del lavori ¢ a svolgere interventi attinenti al punto di volta in volta in trattazio-
ne.

Invita altresi gli azionisti che intendono prendere la parola sui diversi argoment
allOrdine del Giorno a prenotarst utilizzando Papposito modulo consegnato allingresso
e informa che ¢ in funzione un impianto di registrazione allo scopo di facilitare il com-
pito di verbalizzazione e un servizio di traduzione simultanea dall’italiano all’inglese e
dall’inglese alPiraliano.

I dati personali raccolti mediante la registrazione, cosi come in sede di accredito per la
partecipazione ai Javori, saranno trattati ar soli fini del regolare svolgimento
dellAssemblea ¢ per la verbalizzazione. Tutti i trattamentl saranno effettuact nel nspetto
della normativa sulia privacy.

Ricorda che non sono consentite registrazioni audio e video dei lavori da parte det socl.
Informa che, al fine di agevolare i lavori assembleari, la Sociera si avvale di un apposito
sistema informatico per le operazioni di rilevazione delle presenze dei partecipanti alla
riunione assembleare e per le operazioni di voto che si svolgeranno a mezzo di teleco-

mando personafizzato consegnato a ciascun azionista alf'ingresso della sala.

4.



Hlustra quindi amplamente le modalita operauve delle votazioni, le quali sono comun-

que descritte in dettaglio nel documento consegnato agli azionisti all’atto del ricevi-

mento; 1n ogni caso in sala ¢ comunque presente personale per fornire assistenza ove ne-

cessario,

Passando agl argomenti all’Ordine del Giorno, poiché per ogrni punto i discussione la

relativa documentazione ¢ stata messa a disposizione del pubblico (anche a mezzo mter-

net) e inviata peraltro a chi ha partecipato a una delle tre uftime assemblee nonché con-

segnata all’ingresso in safa, 1l Presidente comunica al presenti che ne omette la lettura,

Sul primo punto all'ordine del giorno, il Presidente comunica che il corrispettivo della
Societa dj revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.:

- per la revisione del bilancio d’esercizio 2008 di Camfin S.p.A. ¢ ammontato a 12.000
curo per un totale di n. 291 ore;

- per la revisione del bilancio consolidato 2008 dei Grappo Camfin S.p.A. ¢ ammontato
a 20.000 euro per un totale di n. 350 ore;

- per la revisione limitata della relazione semestrale di Camfin S.p.A. al 30 gragno 2008
¢ ammontato a 11.400 curo per un totale di n. 212 ore.

I tempi ed i compensi per la revisione contabile del bilancio d’esercizio includono anche
quelli relativi alle attivitd di cul all’arcicolo 155, comma 1, lettera a) del Decreto Legisla-
tivo n. 58/1998, concernenti fa verifica nel corso delfesercizio della regolare tenuta della
contabilita sociale ¢ della corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili.
Detti corrispettivi non comprendono le spese dirette e di segreteria, che vengono adde-
birate al costo.

Il Presidente apre quindi la discussione.

Melegari chiede notizie sullo sviluppo di Pirelli in futuro.

Facchetti, dopo aver osservato che 1l giudizio ¢ sospeso in attesa degli svilappi del previ-
sto aumento di capitale, domanda se nel Fondo Vivaldi oltre a Camfin ¢ Pirelli & C.
Real Estate ("Pirelli RE") vi siano altri soci ¢ maggiori notizie sull'esercizio dell'opzione
put relativa alla partecipazione in Energie Investimenti.

Chiede quindi se 1l Consiglio sia a conoscenza del brevetro posseduto da una societa di
Pioltello relativo allo smaltimento dei pneumatici, fa data di scadenza del rinnovato con-
tratto put & call su titoli Pirelli e se nel frattempo 1 diritti siano stati esercitatt.

In merito al futuro aumento di capitale, auspica che gli eventuali warrants siano asse-
gnati a tutti gli azionisti ¢ non solo a chi esercitera il diritto di opzione, in considerazio-

ne delle artuali difficolta del mercati finanziaril.



Rispondendo agli azionisti, i} Presidente ricorda che i dati finanziari di Pirelli, appena
pubblicati, confermano che l'andamento della partecipata ¢ in linea con i} piano triennale
varato lo scorso febbraio: il settore dei pneumatici - interessato da una pesante ristruteu-
razione che prevede la riduzione del 15% degli organici in Europa, gia in gran parte at-
tuata - pur avendo registrato una caduta in termini di volume, ha mantenuto una soddi-
sfacente redditivitd; anche i risultati dell'attivita immobiliare sono conformi alle previsio-
ni ¢ agli obiettivi del piano triennale.

L'attivita di Pirelli & C. Eco Technology si sta consolidando: sono attese le omologazio-
ni dei filtri in Paesi importanti quali Cina e Germania ma la complessita delle procedure
ha causato uno shtramento nella produzione; tuttavia 1 volumi di vendira sono notevol-
mente cresciuti, ¢ miziata lattivita della fabbrica in Romania ¢ proseguono 1 test in Por-
togallo, Brasile e Spagna.

Pirelli & C. Ambiente sta investendo nella ricerca ¢ nella definizione det progetti in cam-
po ambientale, un settore che in futuro acquistera sempre maggior peso e dal quale si
attendono soddisfazionl; in merito al brevetro ricordato dall'azionista Facchettl, verra
valutato all'esito dei test ai quali dovra essere sottoposto.

I sottoscritrort del Fondo Vivaldi sono ancora esclusivamente Camfin e Pirelll RE; Fop-
zione put & call su titoli Pirelli scade nel mese di giugno 2009 e verra valutato attenta-
mente se esercitarla o meno.

In relazione all'aumento di capitale, ad oggi non sono state prese decisioni di afcun gene-
re: tutta la informativa necessaria verra data quando saranno definite le linee di inter-
vento aliinterno del piano globale che riguarda la Sociera. Pitt in generale il Presidente
osserva che nellambito di operazioni sul capitale | warrant vengono assegnatl al sotto-
scrittori dell'operazione.

Comunica infine, come gia annunciato, che it Gruppo ha avviato le procedure per feser-
cizio del diritto di vendita nei confronti di GDF Suez relativo alla partecipazione in
Energie Investimenti.

Nessun altro domandando la parola, il Presidente comunica che al momento della vota-
zione gli azionisti presenti in proprio o per defega sono n. 34 per n. 286.500.084 azioni
ordinarie pari al 77,92% delle n. 367.691.182 azioni ordinarie costituenti l'intero capi-
tale sociale e, invitando gli azionisti ad utilizzare il telecomando personale, mette in vo-
razione la seguente proposta di deliberazione riportata a pag. 149 del fascicolo distri-
buito a tutt: gl intervenuti:

"L'Assemblea degli azionisti:

- preso atto della relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione;
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- preso atto della refazione del Coliegio Sindacale;
- preso atto della relazione della Societa di Revisione;
- esaminato il bilancio al 31 dicembre 2008 che chiude con una perdita di euro
203.469.076,

delibera
a) di approvare il bilancio d'esercizio, composto dallo stato patrimoniale, dal conto eco-
nomico, dal prospetto deghi utili ¢ perdite rilevari nel patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario ¢ dalle note esplicative dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2008, cosi come
presentati dal Consiglio di Amministrazione nel loro complesso, nelle singole apposta-
ziont con gli stanziamentl proposti;
b) di coprire la perdita di euro 203.469.076 mediante parziale utilizzo della Riserva so-
vrapprezzo azioni che si riduce pertanto ad euro 113.252.422.
Tale proposta messa ai voti con l'utilizzo del telecomando personale, risulta approvata a
maggioranza con n. 286.322.434 voti favorevoli, n. 177.650 voti astenuti € nessun voto
contrario. L'elenco dei votanti con le relative espressioni di voto risulta dall'elenco degli
intervenutt ¢ del votanti qui allegato sotto a lettera A.
Sul secondo punto all'ordine del giorno, il Presidente comunica che, con le modalita e
nei termini previsti dail’articolo 20 dello statuto sociale e dalla vigente discipiina, anche
regolamentare, nonché in conformita alle disposizioni del Codice di Autodisciplina delie
socletd quotare, ¢ stata depositata presso la sede sociale un’umica lista da parte
dell’azionista di maggioranza Gruppo Partecipazioni Industriali S.p.A.. Unitamente alla
lista ¢ stata deposirata tutta Pulteriore documentazione richiesta dalia vigente disciplina
di legge ¢ dallo statuto.
Come gia segnalato in apertura dei Javori, la Societa ha provveduto a dare pubblicita alla
predetta lista in conformita a quanto previsto dallarticolo 144-octies della delibera Con-
sob 11971/99. In particolare, in data 14 aprile 2009, ¢ stato diffuso un comunicato
stampa con 1l quale ¢ stata data notizia:
- delPavvenuta presentazione, entro 1 termini previstl, di una sola fista di candidati;
- della composizione della lista presentata;
- della messa a disposizione del pubblico ~ fo stesso 14 aprile 2009 ~ presso la sede so-
ciale e il sito internet delfa Societa, delle informazioni ¢ della documentazione depositate
dal Socio Gruppo Partecipazioni Industriali S.p.A.; la medesima documentazione ¢ stata

inserita da Borsa Iraliana nel proprio sito internet if giorno successivo,



- della mapertura dei termini per fa presentazione di liste di minoranza sino al 18 aprile
2009 ¢ deila riduzione della percentuaie di azioni ordinarie necessaria per la presentazio-
ne di nuove liste dal 2% ali'l %.

Entro il predetto termine del 18 aprile 2009 non sono state presentate liste di minoranza
per la nomina di membri dei Collegio Sindacale.

Segnala che tutti 1 candidat hanne dichiarato di essere in possesso del requusiti di indi-
pendenza previsti dal Codice di Autodisciplina delle societi quotate e di ricoprire, qualo-
ra nominati, un pumero di incarichl compatibile con quanto stabilito in proposito da
Consob.

La composizione defl’unica lista presentata da Gruppo Partecipazioni Industriall S.p.A. &
la seguente:

Sezione I — Sindact effettivi

1. Francesco Martinelli
2. Fabio Artoni
3. Alessandro Zattoni

Sezione 2 - Sindaci supplenti

1. Giovanni Rizzi

2. Marcello Garzia

Sia 1 curricula vitae dei candidati che gli incarichi - aggiornati alla data odierna - sono
contenuti nel fascicolo distribuito, anche at fini del disposto di cui allarticolo 2400, ul-
timo comma, del Codice Civile; con il consenso unanime dell'assemblea, il Presidente
omette la fettura dei curricula dei nominativi proposti.

Informa, infine, che fa Societda Gruppo Partecipazioni Industriali S.p.A., contestualmente
alla presentazione della lista, ha inoltre proposto di stabilire in 41.500 curo il compenso
annuo dei Sindaci effertivi ed i 62.000 curo 1l compenso anno del Presidente del Col-
legio Sindacale.

Dopo aver espresso ai Sindaci uscenti un ringraziamento sia a titolo personale sia a no-
me dell'intero Consiglio, il Presidente apre la discussione.

Nessuno domandando la parola, il Presidente comunica che al momento della vorazione
gli azionjsti presenti in proprio o per delega sono n. 33 per n. 286.500.083 azioni ordi-
narie part al 77,92% delle n. 367.691.182 azioni ordinarie costituenti l'intero capitale
sociale e pone in votazione ['unica lista presentata per fa nomina dei Sindaci effettivi ¢
supplenti, precisando che, in caso di elezione, al sensi di statuto, la Presidenza del Colle-

gio Sindacale spettera al candidato indicato al primo posto in tale lista.



La lista presentata dall'azionista di maggioranza, messa in votazione con |utilizzo del te-
lecomando personale, risulta approvata alf'ananimird senza astensionl. L'elenco dei vo-
tanti con le relative espressiont di voto risulta dall'elenco degli intervenuti e det votanu
qui alfegaro sotto la lettera A.
Il Presidente dichiara quind: nominati a comporre il Collegio Sindacale per gli esercizs
2009-2010-2011 1 Signor:
Sindact effertivi: Francesco Martinelli - Presidente, Fabio Artoni ¢ Alessandro Zattons;
Sindaci supplenti: Giovanni Rizzi e Marcello Garzia.
Il Presidente pone quindi in votazione la proposta dell'azionista G.P.I. S.p.A. in merito
al compenso annuo da actribuire ai Sindaci effettivi ¢ tale proposta risulta approvara al-
'unanimita senza astensioni. L'elenco dei votanu con le relative espressioni di voto ri-
sulta dall'elenco degli intervenuti e det votant quit allegato sotto la lertera A.
Passando alla trattazione del terzo punto allordine del giorno, i Presidente apre la di-
scussione sulla seguente proposta di deliberazione riportata, unitamente alie motivazion
per le quali si richiede Pautorizzazione, alle pagine da 153 a 158 del fascicolo distribuito:
"L'assemblea Ordinaria degli azionisti:
- preso atto della proposta degli Amministratori;
- avute présenti le disposizioni degli articoli 2357 e 2357- ter del cod. civ,, dell'art. 132
del I>.Lgs. 58/1998 e dell'art. 144-bis del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio
1999;
- preso atto che, alla data odierna, la Societd non detiene azionl proprie né direttamente
né per il tramite di proprie controllate;
- visto 1l bilancio chiuso al 31 dicembre 2008;
- constatata 'opportunita di rinnovare autorizzazione ad operazioni di acquisto ¢ di di-
sposizione delle azioni, per 1 fini ¢ con le modalita sopra illustrate

delibera
a) di autorizzare il Consiglio di Amministrazione ad acquistare aziom proprie del valore
nominale unitario di euro 0,52, entro il limite massimo previsto dall'art. 2357 cod. civ.
part al 10% del capitale sociale pro-tempore, renxuto conto delle azioni proprie gia dete-
nute dalla Societa e di quelle eventualmente possedute dalie societa controliate, stabilen-
do che:
- lacquisto potra essere effertuaro in una o pitt volte entro 18 mesi dalla data della pre-
sente deliberazione;
- lacquisto potra essere effettuato con una qualsiasi delle modalitd previste dal combi-

nato disposto di cut all'art. 132 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 ed all'art. 144-bis del
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Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, tenuto conto della specifica esen-

zione prevista dal comma 3 del medesimo art. 132 del ID.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 ¢,

comunque, con ogni altra modalita consentita dalle disposizion: di legge e regolamentari

vigenti in materia, $ia nazionali che comunitagie, ed in conformita ad ogni altra norma

applicabile, ivi incluse le disposizion: legislative e regolamentari, nazionali ¢ comunitaric,

anche 1n tema di abusi di mercato;

- delle operazioni di acquiste ¢ di alienazione di azioni proprie verra fornita adeguata

comunicazione in ottemperanza agli obblighi di mformazione applicabili;

- il prezzo di acquisto di ciascuna azione non dovra essere né inferiore né superiore, in
entrambi 1 casi, di massimo il 15% rispetto alla media ponderata dei prezzi ufficiali di
borsa delle azioni registrati da Borsa Italiana S.p.A. nelle tre sedute precedenti ogni sin-
gola operazione;

- J'acquisto dovra essere cftettuato utilizzando gli utili distribuibili ¢ le riserve disponibili
risultant dall'ulimo bilancio regolarmente approvaro al momento dell'effettuazione del-
l'operazione, costitnendo una riserva azioni proprie e comunque procedendo alle neces-
sarie appostazioni contabili nei modi e limics di legge,

quanto sopra, in ogni caso, in conformita ¢ nel rispetto delle altre eventuali disposiziont
di legge ¢ regolamentari pro-tempore vigentl in materia;

b) di autorizzare la disposizione, n tutto o in parte, sia diretcamente che per il tramite di
mtermediarl, e senza limid temporali, delle azion proprie acquistate ai sensi della delibe-
razione di cui al punto a) anche prima di aver esercitato integralmente lautorizzazione
all'acquisto di azioni proprie, secondo le finalita € con una qualunque delle modalita
ammesse dalla legge, compreso lutilizzo delle azioni proprie al servizio di piani di in-
centivazione azionaria ed i conformitd ad ogni altra norma applicabile, ivi incluse le di-
sposizioni legislative ¢ regolamentari, nazionall € comunitarie, 13 tema di abusi di mer-
cato.

La cessione potra avvenire in una o pitt volte ¢ in qualsiasi momento, anche con offerta
al pubblico, agli azionisti, nel mercato ovvero nel conteste di eventuall operazioni
straordinarie. Le azioni potranno essere cedute anche tramite abbinamento ad obbliga-
zioni o warrant per l'esercizio degl stessi e, comunque, secondo le modalita consentite
dalla vigente disciplina di legge e regolamento, a discrezione def Consiglio di Ammini-
strazione.

Le disposizioni delle azioni proprie potranno essere efferruace al prezzo o, comunque,

secondo le condizioni ed 1 criteri determinati dal Consiglio di Amministrazione, avuto

- 10 -



riguardo alle modalita realizzative inpiegate, allandamento dei prezzi delle azioni nel

periodo precedente 'operazione ¢ al migliore interesse della Societa.

Le disposiziont potranne essere in ogni caso effettuate secondo le modalita consentite
dalla vigente disciplina di legge e di regolamento, a discrezione del Consiglio di Ammi-
nistrazione;

¢) di effettuare, ai sensi dell'art. 2357-ter, terzo comma, codice civile, ogni registrazione
contabile necessaria o opportuna, in relazione alle operazioni sulle azioni proprie, nell'os-
servanza delle disposizioni di legge vigenti ¢ degli applicabili principi contabili,

d) di conferire al Consiglio di Amministrazione - ¢ per esso al Presidente, al Vice Prest-
dente e all Amministratore Delegato, anche in via disgiunta tra loro - ogni piti ampio
potere occorrente per effettuare ght acquisti ¢ le cessionn delle azioni proprie, anche me-
diante operazioni successive tra loro, ¢ comunque per dare attuazione alle deliberazioni
che precedono, anche a mezzo di procuratori, ottemperando a quanto eventualmente ri-
chiesto dalle autorita competenti.”

Nessuno domandando la parola, il Presidente comunica che non vi sono variazioni nelle
presenze e pone in votazione tale proposta con lutilizzo del telecomando personale che
risulta approvata allupnanimita senza astensioni. L'elenco dei votanti con le relative
espressioni di voto risulta dall'elenco degli intervenuti ¢ dei votanti qui allegato sotto la
letrera A.

Pagsando quindi alla trattazione del quarto punto all'ordine del giorno, il Presidente co-
munica che, cost come illustrato nella relazione predisposta dal Consigho di Amimin-
strazione, riportata da pag. 158 a pag. 160 del fascicolo di bilancio, Podierna assemblea &
tenuta ad esprimersi anche in ordine alleventuale revoca o meno dalta carica di Ammini-
stratore di Camfin del dott. Roberto Haggiag. Ricorda altresi che nel fascicole ¢ conte-
nuto un breve parere sulla vicenda predisposto dalPAvv. Giovanna Corrias Lucente, a ri-
chiesta dello stesso dote. Haggiag, di utilita per un pin completo quadro informativo e
per porre n condizione Passemblea di valutare se gli elementi ad oggt disponibili sono
riconosciuti tali da far venir meno i rapporto fiduciario con il predetto Amministratore.

Il Presidente da quindi lettura defla proposta di delibera formulata dal Socio Gruppo
Partecipazioni Industriali S.p.A.:

"I’ Assemblea degli azionisti di Camfin S.p.A.:

- preso atto che a conclusione del procedimento di primo grado rubricato al numero
699872007 R.G. Dibatt., 1] Tribunale di Roma, sezione decima, ha pronunciato senten-

za di condanna a carico del dott. Roberto Hagegiag per il reato di cui all’articolo 8 del
galag p
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D.Lgs. 74/2000, in relazione ad una vicenda connessa alla fatturazione di servizi tra so-
cieta del gruppo che fa capo allo stesso dott. Haggiag (pena sospesa e benefici di legge);
- esaminata la relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione € la documenta-
zione 1vi allegata;
- valutato che gli elementi ad oggi disponibili non fanno venir meno il rapporto fiducia-
rio con PAmministratore dott. Roberto Haggiag,

delibera
di non revocare il dott. Roberto Haggiag dalla carica di Amministratore di Camfin
S.p.A."
Il Presidente apre quindi la discussione.
Nessuno domandando la parola, il Presidente comunica che non vi sono variazioni nelle
presenze e pone in votazione tale proposta con l'utilizzo del telecomando personale che
risulta approvata a maggioranza con n. 286.048.686 voti favorevoli, n. 240.343 contrari
e n. 211.054 voti astenuti. L'elenco dei votanti con le relative espressioni di voto risulta
dall'elenco degli intervenuti e dei votanti qui allegato sotto la lettera A.
Dopo di che, null'altro essendovi da deliberare in sede ordinaria, si passa alla trattazione
degli argomenti all'ordine del giorno di parte straordinaria, come risulta da relativo ver-
bale.
Sono le ore 16,15,

[L SEGRETARIO

Guasti)

= 1



ALLEGATO A

Camfin S.p.A. Assemblea Ordinaria

DEL 28/04/2009

ELENCO PARTECIPANTI

NOMINATIVO PARTECIPANTE
DELEGANTI E RAPPRESENTATI
BOSCHINI MASSIMILIANO

- PER DELEGA DI
INTESA SAN PAOLO
COMI UMBERTO

FACCHETTI ENZO

500.000 az. in garanzia a INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING con diritte di voto al

datore de} pegno
- PER DELEGA DI P

TIARE SRYL

Parziale

6.037.342
5.000

500.000

7.200.000

7.200.000 az. in garanzia a INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING con diritto di voto al datore

del pegno

FUGAZZARO MASSIMO

- PER DELEGA DI
STATE OF INDIANA PUBLIC EMPLOYEES' RETIREMENT FUND
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM Agente:STATE
STREET BANK AND TRUST COMPANY
BGI MSCI EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND B Agente:STATE
STREET BANK AND TRUST COMPANY
WORLD EX-US SMALL CAP PLUS FUND Agente:STATE STREET BANK AND
TRUST COMPANY
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS, NA INVESTEMENT FUNDS FOR
EMPLOYEE B Agente: STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
IBM SAVINGS PLAN Agente:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY INVESTMENT FUNDS FOR
TAXEXEMPT RETIREMENT PLANS Agente:STATE STREET BANK AND
MSCI EAFE SMALL CAP PROVISIONAL INDEX SECURITIES COMMON
TRUST FUND Agente:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
STREETTRACKS MSCI EURQPE SMALYL CAPSM Agente:STATE STREET
BANK AND TRUST COMPANY
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND Agente:STATE STREET BANK
AND TRUST COMPANY

GAVITA ARMANDO
- PER DELEGA DI
UNICREDIT SPA

GHELFI RINALDO
-PER DELEGA DI

SOCIETA ITALIANA DI REVISIONE E FIDUCIARIA SPA
C.M.C.SPA

GIOVANELLI GIUSEPPE
GIRELLI LUIGH

GOZZINI RENATO
- PER DELEGA DI
FONDIARIA SAI SPA

LUCIA GIUSEFPE
-PER DELEGA DI

ROYAL BANK OF CANADA JERSEY LTD

J SAINSBURY COMMON INVESTMENT FUND Agente: NORTHERN TRUST
-LO

FORD MOTOR COMPANY OF CANADA, LIMITED MASTER TRUST
Agente:NORTHERN TRUST -1.O

MAGRI LINO
MAURI MARCO

-PER DELEGADI
ASSICURAZIONI GENERALL 5.P.A,

MELEGARI AUGUSTO

8.865
308.352

3.852

64.980

14,168

3.252
44.546

9.782

12.528

73.404

6.037.342

4.276.364
6.414.548

£5.166

860.000

1.620.054
33.56%

4.801

6.037.342

166

‘Totale

6.037.342

5.000

7.700.000

543,729

6.037.342

10.690.912

15.166

860.000

1.658.424

6.037.342

RISULTATI DELLE VOTAZIONI

Ordinaria

Straordinaria

4 5

Pagina: 1




NOMINATIVO PARTECIPANTE
DELEGANTI E RAPPRESENTATI

PREVITI MATTEO

SANTISE FORTUNATOQ

SCOTTI ALICE
-PER DELEGA DI

GRUPPO PARTECIPAZIONI INDUSTRIALI SPA

VITTORIA ASSICURAZIONI SPA
YURA INTERNATIONAL B.Y,

ATTIVITA® FINANZIARIE IMMOBILIAR]I 5PA
PEGNO A FAVORE BANCA POPOLARE DI ROMA PER 1.159.298

DEAR SPA

ELENCO PARTECIPANTI

Parziaie

40.000

2.000

197.854.540
15.845.797
15,849,817

4.312.475

12.868.380

4.118.276 az. in garanzia a BANCA MONTE PASCHI DI STENA SPA con diritte di voto al datore del

pegno

TARDITI GIUSEPPE

Legenda;

137.650

246.735.009

Qrdinarla

RISULTATI DELLE VOTAZIONI

Straordinaria

Totale 12345

166
AFFFC

40.800

2.000

L I B B
M o E Mo
LI L B
L B B |
o I L

137.650

Pagina: 2

17 Bilancio al 31 dicembre 2008: 2: Momina del Coillegio sindacale; 3: Determ. compensi componenti Cellegic sindacale; 4: Acquisto
e disposizione di azioni proprie: 5: Adempimenti al sensi dell’axt. 109 del D.Lgs.;

F: Favorevele; C: Contrario;

A: Astenuto; 1:

Lista 1: 2:

Lista 2: -:

Non Votante; X: Assente alla votazione




Camfin S.p.A. 28 aprile 20089 15:34:5¢0

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAQRD., DEL 28 aprile 2008
(2"~ Convocazlone 29 aprile 2009)

-Parte ORDINARIA

AGGIORNAMENTC SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Comunico che ora sono presenti o regolarmente
rappresentati nella sala:
- n° 30 Azionisti portatori complessivamente

di n® 269.731,.830 azioni ordinarie pari al 73,358254 %

del capitale sociale ordinario.

Le persone fisiche presenti in sala sono: 14

2E/04/2009 15138123 21 SupervReas {POASR) Az.:30
Teste: 14



Camfin S.p.A. 28 aprile 2009 15:58:29

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAQRD. DEL 28 agprile 20089
(2~ Convocazione 29 aprile 2009])

~Parte ORDINARIA

SITUAZIONE PRESENTI ALLA VOTAZIONE

Qggetto ' Bilancic al 31 dicembre 2008

Al fini deliberativi, comunico che ora sono presenti o regolarmente
rappresentati nella sala:
~ n° 34 Azionlisti portatori complessivamente

di n® 286.500.084 azioni ordinarie pari al 77,818671 %

del capitale sociale ordinario.

Le persone fisiche presenti in sala sono: 17

28/0C4/2009 15:59:30 27 SupervRea (ApVoR) Az.:34
Teste: 17



Camfin §.p.A. 28 aprile 2009 16:01:38

ASSEMBLEA CRDINARIA/STRAORD. DEIL 28 aprile 2009

(27 Convocazione 29 aprile 2009)

~Parte ORDINARIA

ESITO VOTAZIONE

Cggetto : Bilancio al 31 dicembre 2008

Hanno partecipato alla votazione:

- n° 34 Azionisti portatori complessivamente

di n® 286.500.084 azioni ordinarie pari al 77,918671 %
del capitale sociale ordinario.

Hanno votato:

$AZIONTI ORDINARIE %AZIONI AMMESSE

RAPPRESENTATE AL VQTO
{Quorum deliberativo)
FAVOREVOLI N, 286,322.434 99, 937993% 9%, 9379923%
CONTRARI N. 0 0,000000% ¢, 000000%
Sub totale 286.322.434 99,937993% 99, 937993%
ASTENUTI N. 177.650 0,062007% © 0,062007%
NON VOTANTI N. 0 0,000000% 0,000000%
Sub totale 177.650 0,062007% 0,062007%
Totale N, 286,500,084 100, 0000060% 100,000000%
Pagina 1

28/04/2009 16:01:40 28 SupervRea (ECOMX) Az, :34
Teste: 17

$CAP.S0OC,

71, 870356%

0,000000%
77,81703506%
0,048315%
G,0G0000%

0,048315%

17,818671%
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Camfin S.p.A. 28 aprile 2009 16:05:42

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRACRD. DEL 28 aprile 2009
{27 Convocazione 29 aprile 2008}

~Parte ORDINARIA

SITUAZIONE PRESENTI ALLA VOTAZIONE

Cggetto ' Nomina del Collegioc sindacale

Al finil deliberativi, comunice che ora sono presenti o regolarmente

rappresentati nella sala:

~ n° 33 Azionisti portatori complessivamente

o

di n® 286.500.083 azioni ordinarie pari al 77,918671 %

del capitale sociale ordinario.

Le persone fisiche presenti in sala scno: 16

28/04/2008 16:05:44 29 SupervRea {ApVoR} Az.:33
Teste: 16



Camfin S.p.A.

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAORD. DEL 28 aprile 2002
{27 Convocazione 29 aprile 2009)

-Farte ORDINARIA

ESTTO VOTAZIONE

Oggetto @ Nomina del Collegio sindacale

Hanno partecipato alla votazione:

n° 33 Azionisti portatori complessivamente

di n® 286.500.083 azioni ordinarie pari al 77,818671 %

del capitale scciale ordinaric.

Hanno votato:

$AZIONI ORDINARIE %$AZIONI AMMESSE
RAPPRESENTATE AL VOTO

{(Quorum deliberativo)

FAVOREVOLI N. 286.500.083 100,000000% 100,000000%
CONTRARI M. o] 0,000000% 0,000000%
Sub totale 286.500.083 100,000000% 100, 000000%
ASTENUTI N, 0] G, 000000% 0, 0000008
NON VOTANTI N, 0 G, 000000% 0,000000%
Sub totale 0 {,000000% 0,000000%
Totale N. 286.500.083 100,000000% 100, 000000%
Pagina 1

2B/04/200% 16:08:20 30 SupervRea [BCOMX) Az, 133

Teste:

16

28 aprile 2009

16:08:19

%CAP.SCC.

77,918671%

0,000000%
77,918671%
0,000000%
0,000000%

0,000000%

17,918671%
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Camfin S.p.A. 28 aprile 2009 16:09:22

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAQRD. DEL 28 aprile 2009
{2° Convocazione 29 aprile 2009)

~Parte ORDINARIA

SITUAZIONE PRESENTI ALLA VOTAZICNE

Oggetto : Determ. compensi componenti Colleglo sindacale

Al fini deliberativi, comunicoe che ora sono presentli o regolarmente

rappresentati nella sala:
- n° 33 Azionisti portatori complessivamente
.

di n® 286.500.083 azioni ordinarie pari al 77,%18671 %

del capitale sociale ordinario.

Le persone fisiche presenti in sala sono: 16

28/0G4/2000 16:09:24 3@ SupeuvvRea (ApVoR) Az.:33
Teste: 16



Camfin S.p.A. 28 aprile 2009 16:10:00

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAORD. DEL 28 aprile 2009
(27~ Convocazicne 29 aprile 2009)

-Parte ORDINARIA

ESITO VOTAZIONE

Oggetto Determ. compensi componenti Collegio sindacale
Hanno partecipato alla vetazione:

[+

- n 33 Azlonisti portatoril complessivamente
di n® 286.500.083 azioni ordinarie pari al 77,918671 %
del capitale sociale ordinario.
Hanno votato:

$AZIONI ORDINARIE 3AZIONI AMMESSE

RAPPRESENTATE AL VOTO
{Quorum deliberativo)

FAVOREVOLI W, 286.500,083 100,0000006% i00,000000%
CONTRARI N. 0 0,000000% 0,0C000G0%
Sub totale 286.500,083 100,0000008 100,0C00000%
ASTENUTI N. 0 G,0006000% G, 0000C0%
NON VOTANTI N. 0 0,000000% 0,000000%
Sub totale 0 0,000000% 0,000000%
Totale N, 286.500.083 1C0,000000% 100, 000000%

Pagina 1

28/C4/2009 18:106:62 32 SupervRea {ECOMX) Ax.:33
Teste: 16

%CAP. 80C,

77,918671%
0,0000008%
77,918671%
3,000000%
0,000000%

0,000000%

17,918671%
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Camfin 35.p.A. 28 aprile 2009 16:11:04

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRACRD. DEL 28 aprile 2009
(27 Convocazione 29 aprils 2009)

-~Parte ORDINARTA

SITUAZIONE PRESENTI ALLA VOTAZIQONE

Cggetlto : Acquisto e disposizione di azioni proprie

Al fini deliberativi, comunico che ora sonc presenti o regolarmente

rappresentati nella sala:

- n° 33 Azlonisti portatoeri complessivamente

3

di n® 266.500.083 azioni ordinarie pari al 77,918671 %

del capitale sociale ordinario.

Le persone fisiche presentl in sala sono: 16

2870472009 16:11:06 33 SupervRea (ADVYoOR) Az, :33
Teste: 16



Camfin S.p.A, 28 aprile 2009 16:11:44

ASSEMBLEA GRDINARIA/STRAORD. DLRL 28 aprile 2009
(2% Convocazione 29 aprile 2009)

-Parte ORDINARIA

ESITO VOTAZIONE

Cggetto ' Acquisto e disposizione di azioni proprie

Hanno partecipato alla votazione:
- n® 33 Azionisti portatori complessivamente
di n°® 286,500.083 azioni ordinarie pari al 77,518671 %

del capitale sociale ordinario.

Hanno votato:
FAZIONIT ORDINARIE %AZIONI AMMESSE

RAPPRESENTATE AL VOTO
(Quorum deliberative)
FAVOREVOLI N, 2B86.500.083 100,000000% 100,000000%
CONTRARI N, 0 0,000000% 0,000000%
Sub totale 286,500,083 100,000000% 100,000000%
ASTENUTI N. 0 0,000000% 0,000000%
NON VOTANTI N. 0 0,000000% 0,000000%
Sub totale N 0 0,0G0000% 0,000000%
Totale N. 286.50G.083 100,000000% 100, 000000%
Pagina 1
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Camfin S.p.A.

ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAQRD. DEL 28 aprile 2009

28 aprile 2009 16:16:33

(2" Convocazione 29 aprile 2009)

-Parte ORDINARIA

ESITO VOTAZTIONE

Oggetto Adempimenti ai sensi dell’art.

Hanno partecipato alla votazione:

[#]

- n 33 Azionisti portatori complessivamente

di n®
del capitale sociale ordinario.

Hanno wvotato:

$AZIONI ORDINARIE %AZIONI AMMESSE

RAPPRESENTATE
{Quorum deliberativo)

FAVOREVOLI N, 286.048.686 99,842444%

CONTRARI N, 240.343 0,083889%

286.289.029 $99,926334%

Sub totale

ASTENUTI N. 211.054 0,073666%
NON VOTANTI N. 0 0,000000%
Sub totale 211.054 0,073666%
Totale N. 286,500.083 100,000000%

Pagina 1

28/04/2009 16:16:34 36 Superviea (BECOMX) ARz.:33

Teste: 16

109 del D.Lgs.

286.500.083 azioni ordinarie pari al 77,918671 3%

AL VOTO
99,842444%
0,083869%
99,026334%
0,073666%
0,00000G%

0,073666%

100, 000000%

%¥CAP.S0C,

77,795906%
0,065365%
77,8612713%
0,057400%
0,000000%

0,057400%

TT,918671%
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